10 Subat 2026

Finansal Degerlendirme Raporu

AYGAZ <AYGAZ>

Enerji

Aygaz, 2025 yilinin 4.ceyreginde 2,12 milyar TL net kar, 22 milyar TL ciro ve 783
milyon TL FAVOK aclikladl. Yillik bazda ise 2025 yilinda sirket 4 ceyrekte toplam
90 milyar ciro, 3,1 milyar TL FAVOK ve 5 milyar TL net kar elde etti.

2025 yilinda sirketin satis gelirleri SP kaynakli stok zarari, (sirketin LPG'yi buyuk
6lcude Sonatrach (SP) referans fiyatina bagli kontratlarla ithal etmesi nedeniyle,
alim sonrasinda uluslararasi LPG fiyatlarinin dusmesi halinde ortaya c¢ikan
deger kaybini ifade etmektedir.) 2024 yilinda SP kaynakl stok zarari 40 milyon
TL, 2025 yilinda ise fiyatlardaki daha belirgin gerilemenin etkisiyle 295 milyon TL
seviyesinde gerceklesti. Diger yandan 2025'te tuplugaz satis tonaji gegen yila
gore %5 azalirken, otogaz satis tonaji %1 artis gdsterdi. Stok zararindaki artis ve
satis miktarindaki dususun karlilk Uzerindeki olumsuz etkisi; daha uygun
maliyetli LPG tedariki, operasyonel giderlerde saglanan verimlilik ve dagitim
marjlarindaki iyilesmeyle buyUk dlgtde telafi edildi. Net kar ise 5,0 milyar TL ile
gegen yilin %80 Uzerinde gergeklesti. Bu artista, operasyonel verimlilikteki
iyilesmeler, daha karli Griin karmasi, Kolay Gelsin'in 2025'te FAVOK Uzerindeki
olumsuz etkisinin ortadan kalkmasi, istiraklerden gelen 24 milyar TL
seviyesindeki katki ve Genel Mudurluk binasi satisindan elde edilen 991 milyon
TL net kar 6nemli rol oynadi. Bdylece cirodaki gerilemeye ragmen sirket,

maliyet yonetimi ve yan faaliyet gelirleri sayesinde karliligini attirdi.

Sirket, 2026 yili igin tUpllugaz satis tonajini 200-220 bin ton, otogaz satis tonajini

ise 750-790 bin ton araliinda o6ngdérmektedir. Pazar pay! tarafinda ise

tUplugazda %41,5-42,5, otogazda ise %23,0-24,0 bandinda bir seviyenin
korunmasi hedeflenmektedir.
Aciklanan finansallarl, cirodaki daralmaya karsin net kardaki belirgin

iyilesmenin destegiyle pozitif degerlendiriyoruz.

Cekince: Bu raporda yer alan her tiirlii bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandigi tarih itibari ile mevcut piyasa kosullari ve giivenirligi-
ne inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir ve info Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazidanmistir. Sunulan
bilgilerin dogrulugu ve bunlarin yatirim kararlarina uygunlugu tarafimizca garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir getirinin saglanmasina yénelik olarak
veriimemekte olup alim satim kararini destekleyebilecek yeterli bilgiler burada bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirnm aracinin alim-satim &nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goriisler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirm karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. Bu nedenle bu sayfalarda yer alan bilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanilarak yapilan islemlerden, yorum
ve bilgilerin kullaniimasindan dogacak her tiirli maddi/manevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun dgtinci kisilerin ugrayabilecegi her turlii dogrudan
velveya dolayli zararlardan dolayi info Yatinm Menkul Degerler A.S. ile badh kuruluslari, galisanlari, yéneticileri ve ortaklari sorumlu tutulamaz. Burada yer
alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir.
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Sirket Bilgileri

Hisse Kodu
Hisse Kapanis Fiyati (TL)
SIY En Yiksek
S1Y En Disuk
Hisse Adedi (mn)
Fiili Dolagim Hisse Adedi
Piyasa Degeri (TL mn)
Piyasa Degeri (USD mn)
Finansal Borg (TLmn)
Finansal Borg (USD mn)
3AOIH (USDmn)
3AQIH/HA Piyasa Deg.

F/K
Guncel
6Aylik Ortalama
1Yilik Ortalama

PD/DD

Guncel
6Aylik Ortalama

1Villik Ortalama

Ortaklik Yapisi

Ozet Finansallar
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®LIQUID PETROLEUM GAS
DEVELOPMENT CY SA
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ANONIM SIRKETI
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info Yatirnm Arastirma

Arastirma: +90 (212) 700- 26 25
arastirma@infoyatirim.com.tr



